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وإيران،سرائيلإبينالأخيرةالهجماتبعدخاصةالمتصاعد،التوترمنحالةحالياًوالإقليميالجيوسياسيالمشهديشهد

علىلالهبظسيلقيالمسبوقغيرالتصعيدهذا.آخرينومسؤولينالإيرانيالأركانرئيسمقتلعنأسفرتوالتي

للمستثمرينلشامتحليلتقديمإلىالتقريرهذايهدف.المصريةالبورصةذلكفيبماوالإقليمية،العالميةالأسواق

فيالحذرتتطلبالتيوالقطاعاتالواعدةالاستثماريةالفرصوتحديدالمصري،السوقعلىالأوضاعهذهتأثيرحول

.الفترةهذه

مقدمة

ليهاالمخاطر الاقتصادية الكلية وتأثير التوترات الجيوسياسية ع

فيالكليةصاديةالاقتالمتغيراتعلىكبيربشكلالأوضاعهذهتؤثرالمباشرة،الجيوسياسيةالتوتراتإلىبالإضافة

:المستثمرينانتباهيستدعيممامصر،

:التضخم-1

فيالملاحةاتاضطرابمثل)العالميةالإمدادسلاسلعلىتؤثرالتيتلكخاصةالجيوسياسية،التوترات:التهديدات•

ارتفاعأنكما.المستوردةالسلعأسعارزيادةوبالتاليوالتأمين،الشحنتكاليفارتفاعإلىتؤدي،(الأحمرالبحر

أي.والخدماتاتللمنتجوالنقلالوقودتكلفةتزيدحيثمباشر،بشكلالمحليالتضخميغذيالعالميةالنفطأسعار

.المستوردالتضخميرفعمماالواردات،تكلفةمنتزيدأنيمكنالجنيهصرفسعرعلىضغوط

استمرارمع،2025في%15و%14بينالعامالتضخممتوسطتباطؤيتوقعالمصريالمركزيالبنك:توقعاتال•

.الإقليميةالصراعاتبشأناليقينعدمظلفيالصعوديةالمخاطر

:الفائدةسعر-2

أسعارعلىالحفاظإلىالمصريالمركزيالبنكيلجأقدالتضخم،وارتفاعالجيوسياسيةالمخاطرظلفي:التأثير•

الدينأدواتيفالمباشرةغيرالأجنبيةالاستثماراتولجذبالتضخمعلىللسيطرة(زيادتهاحتىأو)مرتفعةفائدة

يلوتقلالسوقمنالسيولةامتصاصإلىتهدفالسياسةهذه.الصرفسعراستقراردعمبهدفالحكومية،

.التضخميةالضغوط
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بشأنتباينمعالحالي،الربعبنهاية%25-%24حواليمصرفيالأساسيالفائدةسعريتراوحأنيتوقع:التوقعات•

.الأوضاعواستقرارالتضخمبمسارمرهونةستكونوالتي،2025منالثانيالنصففيمحتملةتخفيضات

:الصرفسعر-3

تقليلأوالأجنبيةالأموالرؤوسهروبإلىيؤديقدممااليقين،عدمحالةمنتزيدالإقليميةالتوترات:الضغوط•

والقمح،لنفطاخاصةعالمياً،الأساسيةالسلعأسعارارتفاع.المصريالجنيهعلىضغطًايضعوبالتاليتدفقاتها،

.الصرفسعرعلىسلباًيؤثرقدمماالصعبة،العملةمنالمزيدويتطلبالاستيرادفاتورةمنيزيد

ضغوطارسةممفيتستمرقدالجيوسياسيةالتوتراتفإنالنقدية،الاحتياطياتتحسنمنالرغمعلى:التوقعات•

،2025خلالالدولارمقابلجنيهًا55-50نطاقفييتداولقدالجنيهأننتوقعلذلك.المصريالجنيهعلىمتقطعة

.الاقتصاديةالإصلاحاتونجاحالأوضاعاستقرارعلىاعتمادًاوذلك

الرؤية المستقبلية 

القصيرالمدىعلىوإيرانإسرائيلبين"المنضبطالتوتر"أو"الحذرالهدوء"يستمرأنيتوقعالحالية،التوتراتظلفي

والضغطينالطرفلكلاالمدمرةللتكاليفنظراً شاملة،حربنحوالتصعيدهوترجيحاً الأقلالسيناريو.والمتوسط

إنفوبالتالي،.شاملانهياردونولكنتطورات،أيمعوتتفاعلمتقلبةتظلقدالأسواقأنيعنيهذا.الدولي

مدىلىعالأمثلالنهجهوسيظلالإمدادسلاسلفيالتغيراتمنوالمستفيدةالدفاعيةالقطاعاتفيالاستثمار

.القادمةعشرالاثنيإلىالستةالأشهر

القطاعات والأسهم الواعدة

.وتراتالتمنمباشرغيرأومباشربشكلمستفيدةأودفاعيةكـأسهمالقطاعاتبعضتبرزالأوضاع،هذهظلفي
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الفرصة/التوقعالتهديد المحتملالمتغير

التضخم
ارتفاع أسعار الشحن والنفط والسلع

المستوردة

مع %15–14تباطؤ محتمل للتضخم إلى 

استمرار المخاطر الصعودية 

نفرصة لعوائد مرتفعة في أدوات الديخمتثبيت أو رفع محتمل لكبح التضسعر الفائدة

سعر الصرف
ضعف الجنيه بسبب خروج رؤوس 

الأموال وزيادة الاستيراد
جنيهًا للدولار55–50نطاق تداول متوقع 
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الطاقةقطاع:اولا

((AMOCأموك1.

مخزوناتهايمةقوارتفاعالتكريرهوامشتحسنخلالمنالعالميةالنفطأسعارارتفاعمنتستفيد:الاستفادةسبب•

.البترولية

.دولاريةأرباحًاتحققوبالتاليإنتاجها،منجزءًاتصدر:القوةنقاط•

(TAQA)عربيةطاقة.2

أثراًتأقليجعلهاماوهوالشمسية،والطاقةوالكهرباءالغازتوزيعمنالإيراداتمصادرتنوع:الاستفادةسبب•

.بالأزمات

.التوتراتأوقاتفيحتىالمالي،الاستقراريعززالطاقةعلىالمحليالطلباستمرار:القوةنقاط•

والشحناللوجستيةالخدماتقطاع:ثانيا

(CSAG)الملاحيةللتوكيلاتالقناة.3

.المحليةاللوجستيةالخدماتشركاتعلىالاعتمادمنتزيدالملاحةفياضطراباتأي:الاستفادةسبب•

.اتالخدمرسومارتفاعمنتستفيدوقدحيوية،وموانئالسويسقناةمناطقفيتعملالشركة:القوةنقاط•

(ETRS)إيجيترانس.4

إنشائينشاطيأمعتتزايدوالتيللمشروعات،اللوجستيةوالخدماتالثقيلالنقلفيمتخصصة:الاستفادةسبب•

.طارئأومحلي

.التحتيةوالبنيةالطاقةبمشروعاتمرتبطةالأجلطويلةعقودلديها:القوةنقاط•
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والمشروباتالأغذيةقطاع:ثالثا

(JUFO)جهينه.5

.الاقتصاديالتباطؤفتراتفيحتىوالعصائرالألبانمنتجاتعلىالطلباستمرار:الاستفادةسبب•

.إفريقيافيمحتملإقليميوتوسعقويةتوزيعشبكة:القوةنقاط•

(DOMT)دومتي.6

.يوميةاستهلاكيةكسلعوالمخبوزاتالجبنعلىالطلبوارتفاعالتسعيرمرونة:الاستفادةسبب•

.الحوكمةوهيكلالتشغيليالأداءعززأجنبيةشركةجانبمنالاستحواذ:القوةنقاط•

(EFID)إيديتا.7

.قويةربحبهوامشوتتمتعالتداول،وسريعةالسعرمنخفضةغذائيةسلعًاتنتج:الاستفادةسبب•

.دولاريةعوائديخلقالخليجية،للأسواقخاصةالتصدير،توسع:القوةنقاط•

الصحيةوالرعايةالأدويةقطاع:رابعا

(ISPH)فارماسيناابن.8

.الأدويةعلىبالطلنمومنالأولالمستفيديجعلهامامصر،فيدوائيتوزيعشبكةأكبرتمتلك:الاستفادةسبب•

.تصنيعشركاتمعاستراتيجيةشراكاتوخططرقميتوسع:القوةنقاط•

(PHAR)الدوائيةللصناعاتالدوليةالمصرية.9

.الجنيهقيمةانخفاضظلفيالهوامشيحسنمماالاستيراد،عنيغنيمحليإنتاج:الاستفادةسبب•

.الصعبةبالعملةدخلاًيمنحهاوأفريقيةعربيةلدولوتصديرهامنتجاتهاتنوع:القوةنقاط•
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(RDMA)للأدويةرمضانمنالعاشر.10

.رئيسيمحليكمورداستراتيجيموقعفيالشركةيضعالدوائيةالصناعاتتوطين:الاستفادةسبب•

.الإنتاجيةالطاقةلتوسيعحكوميدعم:القوةنقاط•

الماليةوالتكنولوجياالمصرفيةغيرالماليةالخدماتقطاع:خامسا

(FWRY)–فوري.11

.دالنقعلىالاعتمادوانخفاضالأزمات،أوقاتفيالرقميةالمدفوعاتعلىالطلبارتفاع:الاستفادةسبب•

.المؤسسيةالدفعوحلولالذكيةالمحافظفيونموقويةرقميةتحتيةبنية:القوةنقاط•

(VALU)–فاليو.12

.الشرائيةالقوةضعفظلفيبالتقسيطالشراءعلىالاعتمادزيادةمنتستفيد:الاستفادةسبب•

.الإلكترونيالبيعمنصاتمعوالتكاملالتجاريةالشراكاتفيسريعتوسع:القوةنقاط•

البناءوموادالأسمنتقطاع:سادسا

(MCQE)قنا–للأسمنتمصر.13

.الأسمنتعلىالطلبيدعمالقوميةالتحتيةالبنيةمشروعاتتنفيذاستمرار:الاستفادةسبب•

.حكوميةمشروعاتفيجغرافيةميزةيعطيهاالصعيدمحافظاتفيتمركز:القوةنقاط•

(ARCC)للأسمنتالعربية.14

.واليمنإفريقياشرقلدولجيدتصديرمعمحلياً،التسعيرفيمرونة:الاستفادةسبب•

.منافسةإنتاجوتكلفةقوينقديتوليد:القوةنقاط•
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(SCEM)سيناءأسمنت.15

.سيناءشمالفيالاستثمارلتشجيعحكوميةتسهيلاتأيمنتستفيدقد:الاستفادةسبب•

.التصديروأسواقالسويسقناةمنقريباستراتيجيموقع:القوةنقاط•

والبتروكيماوياتالأسمدة:سابعا

(MFPC)موبكو.16

.وأفريقياآسيافيالطلبوزيادةعالمياً،الأسمدةأسعارارتفاع:الاستفادةسبب•

.الربحيةالهوامشيعززمابالجنيه،إنتاجمدخلاتمقابلبالدولارصادراتها:القوةنقاط•

(SKPC)للبتروكيماوياتكريرسيدي.17

.الغازإمداداتفيتراجعأييعوضإيثيلينالبوليأسعارارتفاع:الاستفادةسبب•

.الإسكندريةميناءمنالقريبوموقعهابالدولارالتصديريةالتعاقدات:القوةنقاط•

بين النفط والصواريخ: مستقبل الأسهم المصرية
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الخاتمة

لاالمصريوقالسفإنالراهنة،والاقتصاديةالجيوسياسيةالأوضاعتفرضهاالتيوالتقلباتالتحدياتمنالرغمعلى

المحافظ،يعوتنو الدقيق،التحليلعلىالتركيزإن.ودفاعيةحيويةقطاعاتفيواعدةاستثماريةفرصًايمتلكيزال

2025عامفيإيجابيةعوائدتحقيقمنالمستثمرينسيمكنفعال،بشكلالمخاطروإدارة

القطاعات التي تتطلب الحذر

.الإنشاءتكاليفوارتفاعالتضخمواستمرالتوترطالإذاالطلببتراجعتأثريقد:العقاريالقطاع•

.أمنيأوجيوسياسياضطراببأيمباشربشكلتأثريو الإقليميللتوترحساس:السياحيالقطاع•



ويتحملونبأنفسهمماريةالاستثقرارتهمبأخذيقومونالذينللمستثمرينملزمةغيراستشاريةنصيحةلتقديممعدوهوالفنيوالماليالتحليلأسسعلىمبنىالتقريرهذا

الأوراقمنأيفيالاكتتابأوالبيعأوللشراءتوصيةأوعرضاالتقريرهذايعتبرولاالفرعونيةالشركةعلىمسئوليةأدنىدونعليهاالمترتبةوالماليةالقانونيةالمسئولية

هذاأننؤكدكماهوسأوخطأأيعنمسئوليتهاتخلىأنهاإلاوكاملةصحيحةبالتقريرالموجودةوالبياناتالمعلوماتتكونأنفيالجهدالفرعونيةالشركةتبذلولذاالمالية

بالتقريرالواردةاناتالبيكل.لعملائناخاصهخدمهالتقريرهذاالمهنيةالتقديراتبعضتضمنهإلىبالإضافةمصداقيتهاعلىمتعارفمصادرمنبياناتاستخدمالتقرير

.اشعاردونللتغيرقابلة

7

بين النفط والصواريخ: مستقبل الأسهم المصرية

15/6/2025

سبب التوصية الرئيسيالقطاعكود السهمالشركة

ت الإسكندرية للزيو)أموك 

(المعدنية
AMOCالطاقة والبترول

مستفيد من ارتفاع أسعار النفط وتحسن هوامش

.التكرير

الطاقة والبنية التحتيةTAQAطاقة عربية
توسع في التوزيع ومحطات الطاقة، والطلب 

.المتزايد على الطاقة البديلة

ةالشحن والخدمات اللوجستيCSAGاحيةالقناة للتوكيلات المل
ر مستفيد من اضطرابات الملاحة في البحر الأحم

.وزيادة تكاليف النقل العالمي

ةالنقل والخدمات اللوجستيETRSإيجيترانس
سع ارتفاع الطلب على الشحن الداخلي والدولي، وتو

.عمليات المناولة

الأغذية والمشروباتJUFOةجهينه للصناعات الغذائي
قطاع دفاعي، نمو مستقر للطلب المحلي، ومركز

.مالي جيد

الأغذية والمشروباتDOMTدومتي
ائية مستفيد من ارتفاع الطلب على المنتجات الغذ

.الأساسية محليًا

.قطاع دفاعي، وتوسع في الأسواق التصديريةالأغذية والمشروباتEFIDيةإيديتا للصناعات الغذائ

الرعاية الصحية والأدويةISPHابن سينا فارما
نشاط توزيعي قوي، والقطاع بطبيعته مقاوم 

.للصدمات الاقتصادية

المصرية للصناعات 

(إيبيكو)الدوائية 
PHARتوسعات إنتاجية، ودعم حكومي لتوطين الدواءالرعاية الصحية والأدوية.

ة العاشر من رمضان للأدوي

(راميدا)
RDMAالرعاية الصحية والأدوية

نمو في الحصة السوقية وتحسن في معدلات 

.الربحية

خدمات مالية غير مصرفيةPIOHبايونيرز القابضة
وير تنوع استثماري، ومركز قوي في التمويل والتط

.العقاري

التمويل الاستهلاكي—فاليو 
غم استفادة من التوسع في الشراء بالتقسيط، ر 

.التضخم والفائدة المرتفعة

التكنولوجيا المالية FWRYفوري
تماد لا تتأثر بالواردات أو سلاسل الإمداد، وزيادة الاع

.على الدفع الإلكتروني

.ةاستفادة من الطلب المحلي والمشروعات القوميمواد البناء والأسمنتMCQEمصر للأسمنت قنا

.تشغيل قوي وتصدير جيد للأسواق الإقليميةمواد البناء والأسمنتARCCالعربية للأسمنت

.تاجاستفادة من استقرار السوق المحلي وزيادة الإنمواد البناء والأسمنتSCEMأسمنت سيناء

الأسمدة والكيماوياتMFPCموبكو 
استفادة من ارتفاع أسعار اليوريا عالمياً وضعف

.المعروض

سيدي كرير 

للبتروكيماويات
SKPCالبتروكيماويات

ا رغم الاستفادة من ارتفاع أسعار البوليمرات عالميً 

.ضعف إمدادات الغاز

ملخص



خدمة العملاء و خدمة الموبيل ابلكيشن

01287555514 – 01277224410 :التواصل

:البريد الالكتروني

e-trade@pharaonicse.com

الشركة الفرعونية للوساطة في الأوراق الماليةفروع 

وسط -الدور السادس -شارع طلعت حرب 39: المقر الرئيسي 

القاهرة–البلد 

0224040485:تليفون

–صلاح سالم –أ عمارات العبور 19: فرع الشركة بمدينة نصر 

القاهرة

اسراء وهيدي 

مساعد محلل فني 

®CETA, CFTe, FMVA®,CBCAالكحكي  السيد 

البحوث مدير 

مغربي نجار صالح

التداولمدير قسم 

نوران محمد الأتربي

عضو مجلس ادارة

محمد الأتربي

المنتدبالعضو 

https://www.youtube.com/@pbcpharaonic
https://www.youtube.com/@pbcpharaonic
https://t.me/pbc_brokerage
https://t.me/pbc_brokerage
https://www.tiktok.com/@pbc.pharaonic?_t=ZS-8upclU1FxMl&_r=1
https://www.tiktok.com/@pbc.pharaonic?_t=ZS-8upclU1FxMl&_r=1
https://www.pharaonicse.com/NewLogin.aspx?ReturnUrl=/
https://www.pharaonicse.com/NewLogin.aspx?ReturnUrl=/
https://whatsapp.com/channel/0029Vaj0YmfAInPi3gMU7B3G
https://whatsapp.com/channel/0029Vaj0YmfAInPi3gMU7B3G
https://www.linkedin.com/company/101650680/admin/dashboard/
https://www.linkedin.com/company/101650680/admin/dashboard/
https://www.instagram.com/pbc.pharaonic/profilecard/?igsh=Y2Y2YmFkbHFqbjgx
https://www.instagram.com/pbc.pharaonic/profilecard/?igsh=Y2Y2YmFkbHFqbjgx
https://www.facebook.com/Pharaonicse?mibextid=ZbWKwL
https://www.facebook.com/Pharaonicse?mibextid=ZbWKwL
https://apps.apple.com/eg/app/pbc-pharaonic/id6479698224
https://apps.apple.com/eg/app/pbc-pharaonic/id6479698224
https://play.google.com/store/apps/details?id=tea.mobile.view.pharonicApp&pli=1
https://play.google.com/store/apps/details?id=tea.mobile.view.pharonicApp&pli=1

